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ABD’de agustos ayina iliskin manget UFE aylik bazda enerji iiriinleri fiyatlarninin sert sekilde yiikselmesiyle
%0,4'ten %0,7 seviyesine yiikselerek beklentilerin iizerinde gelirken, cekirdek UFE'nin ise ayhk bazda
beklentilerle uyumlu olarak %0,4'ten %0,2 seviyesine yavaslamasinin yaninda bu yilin en biiyiik halka
arzini gergeklestiren Arm Holdings’in ilk islem giiniinde %25 oraninda yiikselmesinin ardindan diin Wall
Street endeksleri giinii yiikselislerle kapatti. Bu sabah da ABD ve Avrupa vadelileri hafif yiikseliste, Asya
borsalan da Cin’de beklentilerden giiclii gelen agustos ayi sanayi iiretimi ve perakende satis verilerinin
ardindan yiikselis sergilemekte.

ABD'de agustos ayina iliskin manset UFE'nin aylik bazda artis hizi, enerji iiriinleri fiyatlarinin sert sekilde
yiikselmesiyle %0,4'ten %0,7 seviyesine yiikselerek beklentilerin (%0,4) iizerinde gergeklesti ve Haziran
2022'den bu yana en giiglii seviyede kaydedildi, yillk bazda ise %0,8'den %1,6 seviyesine yiikseldi ve
boylece son dort ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi, beklentiler ise %1,3 seviyesine yiikselmesi
yoniindeydi. Gida ve enerji iiriinlerini dislayan cekirdek UFE ise aylik bazda agustosta beklentilerle uyumlu
olarak %0,4'ten %0,2 seviyesine yavaslarken, yillik bazda ise %?2,4'ten %?2,2 seviyesine geriledi ve boylece
Ocak 2021'den bu yana en diisiik seviyedeki seyrini siirdiirdii.

ABD’de agustos ayinda perakende satislarin aylik bazda artis hizi %0,5'ten %0,6 seviyesine yiikselerek son
iic ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi ve bdylece perakende satislar yiikselisini besinci aya tasidi,
beklentiler ise aylhk artis hizinin %0,1 seviyesine yavaslamasi yoniindeydi. S6z konusu veri, finansal
kosullardaki sikilasmaya karsin tiiketici harcamalarinin hizlandigina ve i¢ talebin olumlu seyrini
siirdiirdiigiine isaret etmeyi siirdiirdii.
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ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 9 Eyliil haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi basvurulari, 217
bin kisi seviyesinden 220 bin kisi seviyesine hafif yiikseldi ve bdylece son yedi ayin en diisiik seviyelerine
yakin seyretti, bunun yaninda tarihsel ortalamalarin altinda diisiik seviyelerde seyretti ve is giicii
piyasasinda siki gériiniime isaret etmeyi siirdiirdii.

Avrupa tarafinda ise, ECB, faizleri sabit tutma beklentilerine karsin 25 baz puan artirdi. Karar metninde,
enflasyonun diismeye devam ettigi ancak ¢ok uzun siire yiiksek kalmaya devam etmesinin beklendigi ve
borglanma maliyetlerinin gerektigi siirece yeterince kisitlayici seviyelerde tutulacagi vurgulandi.

« Ayrica ECB’nin yeni makroekonomik projeksiyonlari da yayinlandi. Buna gére, Banka’nin éniimiizdeki iki
yil icin manset enflasyon beklentisini yukari cektigi, buna karsin biiyiime beklentilerini diisiirdiigii
gozlendi.

o Faiz kararinin ardindan konusan ECB Baskani Lagarde ise, enflasyonu %2'lik hedefe indirme konusunda
kararh olduklarini, mevcut faiz oranlarinin %?2'lik hedef agisindan yardimci olacagini belirtmekle birlikte
faizlerin zirveye ulastigini séyleyemeyeceklerini vurguladi. Lagarde, verileri takip ederek faiz oranlarina
karar vermeye devam edeceklerini ve sikilasmanin seviyesi ve siiresinin tamamen verilere bagh
olacagini belirtti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekonomik toparlanmayi desteklemek ve kredi piyasasini rahatlatmak amaciyla
zorunlu karsilik oranini bu yil mart ayinin ardindan ikinci kez diisiirdii. Buna gére PBoC, bankalar igin
zorunlu karsilik oranini 25 baz puan diisiirdii.

Bunun yaninda Cin Merkez Bankasi (PBoC), bankalara bir yil vadeli fon saglamada uygulanan referans faiz
oranini (Orta Vadeli Kredi Kolayligi - MLF faiz orani) %2,50 seviyesinde sabit tuttu ve onceki faiz
indirimlerinin etkilerini izlemeyi tercih etti.

Cin y6netiminin, faiz indirimlerinin yaninda, ig tiiketimi artirmak amaciyla uygulamaya aldigi tesvik paketleri
ve Ozel sektor sirketlerine yonelik desteklerinin etkisiyle Cin’de agustos ayinda yillik bazda sanayi iiretiminin
artis hizi %3,7'den %4,5 seviyesine yiikselerek nisandan bu yana en giiglii seviyede gergeklesti (beklenti:
%3,9), ic talebin gostergesi olan perakende satislarin artis hizi ise %2,5'ten %4,6 seviyesine yiikseldi ve
boylece mayistan bu yana en giiglii seviyede kaydedildi (beklenti: %3), buna karsin sabit sermaye
yatinmlarinin artis hizi ise %3,4'ten %3,2 seviyesine beklentilerin (%3,3) lizerinde yavaslama kaydetti.
igsizlik orani ise %5,3'ten %5,2 seviyesine geriledi.

Yurt disinda, bugiin ABD tarafinda, iiretimin seyrine iliskin olarak agustos ayi sanayi iiretimi ve kapasite
kullanim orani verileri ile New York Fed Empire State imalat sanayi endeksi eyliil ay1 verisi takip edilecek.
Ayrica ABD'de eyliil ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi izlenecek.

Avrupa tarafinda ise, kiiresel ticaretin goriiniimiine iliskin de sinyal verecek olan Euro Bolgesi temmuz ayi
dis ticaret verileri agiklanacak. Ayrica ECB Baskani Lagarde'in konusmasi, Banka'nin para politikasina iliskin
olasi yeni sinyaller bakimindan yakindan izlenecek.

Diger yandan, Rusya Merkez Bankasi’'nin faiz karar takip edilecek. Banka’nin bugiinkii toplantisinda ise
politika faiz oranini %12 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.

Yurt icinde ise, Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan agustos ayi Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi
yayinlanacak. Ayrica TUIK tarafindan agustos ayi konut satislari verisi ve agustos ayi tarim iiriinleri iiretici
fiyat endeksi verisi yayinlanacak. Diger yandan, TCMB tarafindan temmuz ay1 kisa vadeli dis borg
istatistikleri ve eyliil ay1 Piyasa Katiimcilan Anketi yayinlanacak.

ABD’de diin giinlik bazda Nasdaq endeksi %0,81, S&P 500 endeksi %0,84 ve Dow Jones endeksi ise %0,96
oraninda ytkselislerle giinii sonlandirdi. Bu sabah da ABD ve Avrupa vadelileri hafif yiikseliste, Asya borsalari
da Cin’de beklentilerden gliglii gelen agustos ayi sanayi Uretimi ve perakende satis verilerinin ardindan yiikselig
sergilemekte. Dolar endeksi diin %0,6 yiikselisle 105,4 seviyesinden giini kapatmasinin ardindan bu sabah
105,2 seviyesinde seyretmekte. Brent petroliin varil fiyati, Suudi Arabistan ve Rusya’nin petrol arz kesintilerinin
etkisiyle diin %2 yilkselisle 93,7 USD seviyesinden ginii kapatmasinin ardindan bu sabah 94,4 USD
seviyelerinde. ABD 10 yillik tahvil faizi, diin 1 baz puan yiikselisle %4,29 seviyesinden giinii tamamlamasinin
ardindan bu sabah %4,28 seviyesinde seyretmekte. ABD 2 yillik tahvil faizi ise, 4 baz puan yiikselisle %5,01
seviyesinden ginl kapatmasinin ardindan bu sabah %5,02 seviyesinde seyretmekte. Turkiye 5 yillik CDS, 1
baz puan yiikselisle 391 baz puan seviyesinde seyretmekte.
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ABD’de agustos ay1 UFE verileri takip edildi. Manset UFE'nin aylik bazda artis hizi %0,4'ten %0,7 seviyesine
yikselerek beklentilerin (%0,4) tzerinde gergeklesti ve Haziran 2022'den bu yana en guglii seviyede kaydedildi, yillik
bazda ise %0,8'den %1,6 seviyesine yiikseldi ve bdylece son dort ayin en yiliksek seviyesinde kaydedildi, beklentiler
ise %1,3 seviyesine ylikselmesi yoniindeydi.

o Detaylara bakildiginda, adustos ayinda manset UFE'de aylk bazda beklentilerin (izerindeki artista, petrol
fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle enerji iiriinleri fiyatlarinin artis hizinin sert sekilde ylkselmesi (%0,8 artistan
%10,5 artisa) belirleyici oldu.

Buna karsin, gida fiyatlarinin aylik bazda diisiise gegmesi (%0,4 artistan %0,5 diisiise), manset UFE'deki artigi
sinirlandirdi.

Bunun yaninda, hizmet fiyatlarinin artis hizinin yavasladigi (%0,5 artistan %0,2 artisa) ve manget UFE'deki
artisin altinda kaldigi goézlendi. Hizmet fiyatlarinin artisinda, 6zellikle ulagtirma ve depolama hizmetleri fiyatlarinin
artis hizinin belirgin sekilde yiikselmesi (%0,2 artistan %1,4 artisa) belirleyici olurken, ticaret hizmetlerinin
(toptan ve perakende ticaret) fiyatlarinin diistise gegmesi (%0,5 artistan %0,3 dulslse) hizmet fiyatlarindaki artisi
sinilandirdi.  Ticaret ile ulastirma ve depolama hizmetleri harig dider hizmet fiyatlarinin ise artis hizinin
yavaslamakla birlikte (%0,6 artistan %0,3 artisa) genel hizmet fiyatlarn artisinin tizerinde gergeklestigi gozlendi.

Bunun yaninda, gida ve enerji iriinlerini dislayan cekirdek UFE ise aylik bazda adustosta beklentilerle uyumlu
olarak %0,4'ten %0,2 seviyesine yavaslarken, yillik bazda ise %2,4'ten %?2,2 seviyesine geriledi ve bdylece Ocak
2021'den bu yana en disiik seviyedeki seyrini stirdirda.

Bunun yaninda, ABD’de perakende satislar agustos ayi verisi aciklandi. Perakende satiglarin, aylik bazda artis
hizi %0,5'ten %0,6 seviyesine yiikselerek son (¢ ayin en yliksek seviyesinde kaydedildi ve bdylece perakende satislar
yukselisini besinci aya tasidi, beklentiler ise aylk artis hizinin 0,1 seviyesine yavaslamasi yoniindeydi. Bunun yaninda,
cekirdek perakende satislar olarak bilinen otomobil, benzin, gida ve insaat malzemeleri harig perakende satiglar ise
temmuz ayinda %0,7 artisin ardindan adustos ayinda disls beklentilerine karsin %0,1 oraninda sinirl artis kaydetti,
beklentiler ise cekirdek perakende satiglarin ise %0,1 oraninda hafif daralmasi yéniindeydi. S6z konusu veriler,
finansal kosullardaki sikilasmaya karsin tiiketici harcamalarinin hizlandigina ve ig talebin olumlu seyrini stirdirdiigiine
isaret etmeyi slrdirdi.

Ayrica ABD’de istihdam piyasasi verilerinden, 9 Eyliil haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi
basvurularn, 217 bin kisi seviyesinden 220 bin kisi seviyesine hafif ylikseldi ve bdylece son yedi ayin en distk
seviyelerine yakin seyretti, bunun yaninda tarihsel ortalamalarin altinda dilslik seviyelerde seyretti ve is gicl
piyasasinda siki goriiniime isaret etmeyi sirdirda.

Avrupa tarafinda ise, ECB'nin faiz karari ve ECB Baskani Lagarde'in konusmasi takip edildi. ECB, faizleri
sabit tutma beklentilerine karsin 25 baz puan artirdi. Buna goére temel refinansman faiz oranini %4,25'ten %4,50'ye,
marjinal borg verme faiz oranini %4,50’den %4,75’e ve mevduat imkani faiz oranini ise %3,75ten %4'e yiikseltti.

e Karar metninde, enflasyonun diismeye devam ettigi ancak ¢ok uzun siire yiiksek kalmaya devam etmesinin
beklendigi belirtildi. Ayrica faiz oranlarinin enflasyonun kontrol altina alinmasina dnemli katki saglayacak seviyeye
ulastigi belirtilerek, borglanma maliyetlerinin gerektigi slirece yeterince kisitlayic seviyelerde tutulacadi
vurgulandi.

Faiz kararinin ardindan konusan ECB Baskani Lagarde ise, bdlge ekonomisinin Uglinci ceyrekte de zayif
goziiktigind, istihdam piyasasinin ise simdiye kadar saglam goriindiigiinii, bununla birlikte istihdamin
bliylimesindeki ivmenin yavasladigini, 6zellikle hizmetler sektoriiniin daha az istihdam olusturdugunu belirtti.

e Ayrica Lagarde, cekirdek enflasyona iligkin bircok gdstergenin gerilemeye basladidini, bunun yaninda enerji ve
gida fiyatlarinin, enflasyon agisindan yukari yonli riskleri olustururken, zayiflayan talebin ise enflasyon agisindan
asagl yonlu risk olusturdugunu belirtti. Bunun yaninda, faiz oranlarinin yiikseldigini ve kredi dinamiklerinin
zayifladigini soyledi.
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Diger yandan Lagarde, Uyelerin 6nemli gogunlugunun faiz artigi karari lehinde oy kullandigini ve bazi Gyelerin ise
faiz artiglarina ara vermeyi savundugunu séyledi.

Ayrica Lagarde, enflasyonu %?2'lik hedefe indirme konusunda kararl olduklarini, mevcut faiz oranlarinin %?2'lik
hedef agisindan yardimci olacagini belirtmekle birlikte faizlerin zirveye ulastigini sdyleyemeyeceklerini vurgulad.
Lagarde, verileri takip ederek faiz oranlarina karar vermeye devam edeceklerini ve sikilagmanin seviyesi ve
siiresinin tamamen verilere bagl olacagini belirtti. Ote yandan Lagarde, Banka'nin ihtiyac olmasi durumunda tiim
araglarini gdzden gegirmeye hazir oldugunu vurguladi.

Ayrica ECB'nin yeni makroekonomik projeksiyonlari da yayinlandi. Buna gore, Banka'nin éniimiizdeki iki yil
icin manget enflasyon beklentisini yukari gektigi, buna karsin bliyiime beklentilerini diisiirdiigi gézlendi.

e Bu kapsamda, Euro Bélgesi icin 2023 yili manset enflasyon tahmini %5,4'ten %5,6'ya ve 2024 yili tahmini ise
%3'ten %3,2'ye yikseltildi. 2025 yili manset enflasyon tahmini ise %2,2'den %2,1 seviyesine hafif agagi yonlu
revize edildi. Cekirdek enflasyon tahminleri ise, 2023 yili igin %5,1 seviyesinde korunurken, 2024 yili igin
%3'ten %2,9 seviyesine ve 2025 yili igin %2,3'ten %2,2 seviyesine hafif asadi yonli revize edildi.

Euro Bodlgesi igin bilyiime tahminleri ise, 2023 yili igin %0,9'dan %0,7'ye ve 2024 yil igin %1,5'ten %1l'e
geriledi. 2025 yili bliylime tahmini ise %1,6'dan %1,5 seviyesine hafif asadi yonlii revize edildi.

ECB'nin Makroekonomik Projeksiyonlari*

2023 2024 2025

GSYH Biiyiime (Yillik, %)

%0,7 (%0,9)

%1,0 (%1,5)

%1,5 (%1,6)

Enflasyon (Yillik, %)

%>5,6 (%5,4)

%3,2 (%3,0)

%2,1(%2,2)

Cekirdek Enflasyon (Yillik, %)

%5,1 (%5,1)

%2,9 (%3,0)

%2,2 (%2,3)

*Parentez igerisindeki tahminler, haziran ayi projeksiyonlaridir.

Kaynak: ECB.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan temmuz ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu
istatistikleri yayinlandi. Buna gére, kisa vadeli dis borg stoku aylik 0,2 milyar USD artarken, yillik (gegen yilin ayni
ayina gore) ise 2,4 milyar USD artisla 9 milyar USD seviyesinde kaydedildi. Uzun vadeli dis borg stoku ise, aylk 0,6
milyar USD artarken, yillik ise 5,1 milyar USD azalarak 146,3 milyar USD seviyesinde gergeklesti.

Diger yandan, TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayinlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH’1, arindiriimis verilere gére bir 6nceki hafta 0,8 milyar USD’lik azalisin ardindan 8
Eylll haftasinda 0,25 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 0,55 milyar USD azalis ve tiizel kisilerde 0,80 milyar
USD artig) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gére, kur korumal mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 1 Eylil
haftasindaki 3,348 trilyon TL'den 16 milyar TL'lik azalisla 8 Eyliil itibariyla 3,333 trilyon TL'ye geriledi ve
boylece son (g haftada toplam 75 milyar TL'lik azalis gergeklesti.

KKM sisteminin devreye alindigi 24 Aralik 2021 haftasindan bu yana dolarizasyon oraninin seyrine bakildiginda
ise, 24 Aralik 2021 haftasinda %62,4 seviyesinden 8 Eyliil 2023 haftasi itibariyla %42 seviyesine geriledigi
goriliyor. Ozellikle son 39 haftadir dolarizasyon orani %50 seviyesinin altinda seyrediyor. Ayrica toplam
mevduatlarin  %32'si standart TL mevduattan olusmakta olup; %26’si Kur Korumall Mevduattan (KKM)
olusmaktadir.
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Toplam Yurt icinde Yerlegsikler (A+B) 177,8 178,4 191 9 237,1 235,7 193,6 161,0

Gergek Kisiler Toplam (A) 105,8 106,9 -1,08 -0,55
ABD Dolar 48,7 49,2 -0,47 -0,47

Diger Dévizler (ABD Dolari Karsilig1) 29 29 -0,02 -0,02 -----

Euro 25,5 25,5 -0,03 -0,03

Euro (ABD Dolari Karsiligi) 27,3 27,6 -0,30 -0,03 _—_—_

Altin 26,8 27,1 -0,29 -0,02 6,3 8,9 2,7 7,2
Tiizel Kigiler Toplam (B) 72,0 71,5 0,50 0,80

ABD Dolari 39,1 39,0 0,15 0,15

Diger Dovizler (ABD Dolari Karsiligi) 1,3 1,2 0,05 0,05

Euro 27,9 27,4 0,55 0,55

Euro (ABD Dolari Karsilig) 29,9 29,6 0,31 0,59

Altin 1,7 1,7 -0,01 0,00
*Altin ve parite etkilerinden arindirilmis verileri géstermektedir.

TCMB'nin toplam rezervleri, 8 Eyliil haftasinda 120,6 milyar USD seviyesinde yatay seyretti ve bdylece nisan
ayindan bu yana en yiiksek seviyelerdeki seyrini siirdirdii. Net rezervi ise ilgili haftada yaklasik 0,1 milyar
USD'lik artisla 16,3 milyar USD seviyesine ytikseldi.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabanc yatinmcilar, hisse senedi tarafinda bir dnceki haftada
254 milyon USD'lik alislarinin ardindan 8 Eyliil haftasinda 1 milyon USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, bir 6nceki haftaya gore 0,1 puanlik azalisla %31,3
seviyesinde gergeklesti.

Yabancilar, repo hari¢ DIBS tarafinda ise bir 6nceki haftada 375 milyon USD'lik aliglarinin ardindan 8 Eylil
haftasinda 28 milyon USD'lik satista bulundular.

Yabancilarin DiBS'teki (repo harig) payi 8 Eyliil haftasinda bir dnceki haftaya goére 0,03 puanlik disisle
%0,77 seviyesinde gergeklesti.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, iiretimin seyrine iliskin olarak agustos ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani
verileri TSI 16.15e takip edilecek. Sanayi {iretimi, aylik bazda iki aylik diisiisiin (mayista %0,4 disiis ve haziranda
%0,8 diislis) ardindan temmuzda %1 artisla beklentilerin (%0,3 artig) belirgin sekilde lzerinde glgli artis
kaydetmisti ve son alti ayin en hizli artisini sergilemisti. Kapasite kullanm orani ise temmuzda %78,6'dan %79,3
seviyesine yiikselerek beklentilerin hafif (izerinde artis sergilemisti. Ajustosta ise aylik bazda sanayi Gretiminin artis
hizinin %1’den %0,1 seviyesine yavaslamasi ve kapasite kullanim oraninin ise bir dnceki aya benzer sekilde %79,3
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Ayrica ABD’de imalat sanayinin gidisatina iligkin sinyal verecek olan New York Fed Empire State imalat sanayi
endeksi eyliil ay verisi TSI 15.30'da izlenecek. New York Fed Empire State imalat sanayi endeksi ajustos ayinda
1,1 seviyesinden -19 seviyesine gerileyerek beklentilerin (-0,7) oldukga lizerinde dusls sergilemisti ve iki aylik aranin
ardindan yeniden negatif bolgeye gegerek imalat sanayinde daralmaya isaret etmisti. Endeksin eylil ayinda ise -10
seviyesine kismi toparlanarak imalat sanayinde daralma hizinin yavasladigina isaret etmesi ve daralma bolgesindeki
seyrini stirdiirmesi bekleniyor.
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Bunun yaninda, ABD'de eyliil ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi
TSI 17'de takip edilecek. Agustos ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi, 71,6’dan 69,5 seviyesine
gerilemisti. Detaylara bakildiginda, adustosta cari kosullar alt endeksi 76,6'dan 75,7'ye gerilerken, beklentiler alt
endeksi ise 68,3'ten 65,5'e gerilemisti. Ayrica tiiketicilerin bir yil sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentileri %3,4'ten
%3,5 seviyesine hafif yilikselirken, uzun vadeli yillik enflasyon beklentileri ise bir énceki aya benzer sekilde %3
seviyesinde seyretmisti.

Avrupa tarafinda ise, TSI 12.45'te ECB Baskani Lagarde'in konusmasi, Banka'nin para politikasina iliskin olas
yeni sinyaller bakimindan yakindan izlenecek.

Ote yandan, kiiresel ticaretin gériiniimiine iliskin de sinyal verecek olan Euro Bolgesi temmuz ay1 dis ticaret
verileri TSI 12'de agiklanacak. Bélgede dis ticaret dengesi, aylik bazda mayis ayinda ithalatin diismesi nedeniyle 0,3
milyar Euro seviyesinde sinirli seviyede agik vermesinin ardindan haziran ayinda da ithalattaki distisin devam
etmesiyle 23 milyar Euro seviyesinde fazla vermisti.

Diger yandan, Rusya Merkez Bankasi’'nin faiz karari TSI 13.30'da takip edilecek. Banka, gegen ay diizenledigi
olaganistl toplantiyla politika faiz oranini 350 baz puan artisla %12 seviyesine yikseltmisti. Karar metninde, fiyat
istikrarina yonelik risklerin sinirlandirilmasina vurgu yapilmisti ve ig talepteki istikrarli bliyimenin Gretimi arttirma
kapasitesini astigi, bu durumun ithalat talebini arttirarak déviz kuru {izerinde etkili oldugu ve bu kapsamda rubledeki
deder kaybinin da enflasyon beklentilerini yiikselttigi belirtilmisti. Ayrica Banka, enflasyonun hedefe gére hareketine
bagli olarak politika faizine yonelik yeni kararlar alabilecegini ve enflasyon yanlisi risklerin gliclenmesi durumunda
politika faizinde ek artislarin miimkiin oldugunu vurgulamisti. Banka'nin bugiinkii toplantisinda ise politika faiz oranini
%12 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.

Yurt icinde ise, TSI 11'de Hazine ve Maliye Bakanhd: tarafindan agustos ayi Merkezi Yénetim biitce
dengesi verisi yayinlanacak. Biitce dengesi, temmuz ayinda ayhk bazda biitce gelirlerindeki %88,1
oranindaki giigli artigin yaninda bitge giderlerindeki aylk %6,6 distsin etkisiyle aylik 48,6 milyar TL fazla
vermisti, haziranda ise 219,6 milyar TL ile rekor seviyede acik kaydetmisti. 12 aylk kiimiilatif biitce
acigi ise, temmuzda 719,4 milyar TL'den 606,9 milyar TL'ye gerilerken, biitge agigi/GSYH orani da %3,7
seviyesinden %3,2'ye gerilemisti. (GSYH icin 2023 yili 2. ceyrek kiimiilatif verileri baz alindi). Oncesinde aciklanan
Hazine nakit dengesi ise, temmuzda 19,2 milyar TL sinirli fazla vermesinin ardindan agustosta 61,9 milyar TL fazla
vermisti.

Ayrica TSI 10'da TUIK tarafindan agustos ayi konut satislari verisi yayinlanacak. Toplam konut satislari,
ayhk bazda haziranda %26,2 oraninda disisin ardindan temmuzda aylhk bazda %31 oraninda artis
sergileyerek 109.548 adet seviyesinde gergeklesmisti, bunun yaninda yillk bazda bes aylik diisiisiin ardindan
temmuzda %16,7 oraninda artis kaydederek kismi toparlanma sergilemisti. Bunun yaninda temmuz ayi konut
satiglari verisi, tarihsel olarak temmuz aylar ortalamasinin (113.113 adet) altinda gergeklesmisti. Bunun yaninda,
yabancilara yapilan konut satislar ise aylik bazda haziranda %17,1 oraninda diststin ardindan temmuzda aylk
bazda %6,7 oraninda artis kaydederek kismi toparlanma sergilemisti ve 2.801 adet seviyesinde gerceklesmisti, yillik
bazda ise digsls hizi %69,6'dan %28,9 seviyesine yavaslamakla birlikte son 13 ayda gerilemeyi stirdlirmistu.

Bunun yaninda, TSI 10'da TUiIK tarafindan agustos ayi tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi verisi
yayinlanacak. Temmuz ay! tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksinin aylk artis hizi 4,04'ten %8,03’e belirgin
hizlanirken, yillik bazda ise %57,73ten %62,48'e yiikselmisti.

Diger yandan, TSI 10’da TCMB tarafindan temmuz ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri yayinlanacak. Kisa
vadeli dis borg stoku haziranda aylik 2,9 milyar USD azalmisti ve bdylece mayis ayinda ulastigi 165,7 milyar
USD'lik rekor seviyeden kismi gerilemisti, yillk bazda (gegen yilin ayni ayina gore) ise 29,1 milyar USD artigla 162,8
milyar USD seviyesinde gergeklesmisti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg
verileri kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gére kisa vadeli dis borc stoku ise, haziranda aylik 1,1 milyar USD
azalisla 206,2 milyar USD seviyesinde gercekleserek mayis ayinda ulastigi rekor seviye olan 207,3 milyar USD
seviyesinden kismi gerilemisti, yillik ise 23,7 milyar USD artis kaydetmisti.

Ayrica TSI 10'da TCMB tarafindan eyliil ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI (11 — 15 Eyliil Haftasi)

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) -0,4% 1,2%
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Temmuz) 7,4% 0,2%
10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Temmuz) -5,47 0,65

10:00 is Giicii istatistikleri (Mevsim Etkisinden Arindiriimis, Temmuz)

Tirkiye 10:00 Perakende Satig Endeksleri (Yillik Degisim, Temmuz) 31,0% 29,3%
10:00 insaat Maliyet Endeksi (Temmuz)

Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Eylul) -79,4 -76,0 -71,3
12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Eyltl) -11,4 -15,0 -12,3

Euro Bélgesi 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Eyliil) -8,9 -5,5
ingiltere 09:00 GSYH Buyumesi (Aylik, Temmuz) -0,5% -0,2% 0,5%
09:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) 0,4% 0,5% 0,7%
Euro Bolgesi i 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) -1,1% -0,9% 0,4%
ABD 1530 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 3,7% 3,6% 3,2%
15:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 4,3% 4,3% 4,7%

Turkiye ) 10:00 Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Temmuz)
Euro Bolgesi ‘ 15:15 ECB Temel Refinansman Faiz Orani Kararn 4,50% 4,25% 4,25%
0 15:15 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 4,75% 4,50% 4,50%

15:15 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 4,00% 3,75% 3,75%

15:45 ECB Bagkani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi
15:30 Yeni issizlik Maagi Bagvurulan (Bin Kisi, 9 Eyliil) 220 225 217
15:30 UFE (Yillik Degisim, Agustos)
15:30 Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Agustos)
15:30 Perakende Satiglar (Aylik, Agustos)
Tirkiye ) 10:00 Tanm Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Agustos)
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Temmuz)
10:00 Konut Satislan (Adet, Aylik, Agustos) 109.548
10:00 Konut Satislan (Yillik Degisim, Agustos) 16,66%
11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Agustos) 48,6
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi (Eylal)
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Agustos) 3,7%
05:00 Perakende Satiglar (Yillik, Agustos) 2,5%
05:00 Sabit Sermaye Yatinmlarn (Yillik, Agustos) 3,4%
05:00 issizlik Orani (Agustos) 5,3%

Euro Bolgesi 7 12:00 Dig Ticaret Dengesi (Aylik, Temmuz) 23,0

12:45 ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konusmasi

Rusya 13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari 12,00% 12,00%
ABD i 15:30 New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Eylil) -10,0 -19,0
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Agustos) 0,1% 1,0%

16:15 Kapasite Kullanim Orani (Agustos) 79,3% 79,3%

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Eyliil) 69,0 69,5
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HAFTALIK VERI TAKVIMI (18 — 22 Eyliil Haftasi)

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Temmuz)

Turkiye

Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Temmuz) 95,9%
TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Agustos) 5,3%

Euro Bolgesi 2
ABD Konut Baslangiglar (Aylik, Agustos) 3,9%

insaat izinleri (Aylik, Agustos) 0,1%

Turkiye : Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Agustos)
Cin 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Eylul) 3,45%
' 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Eylul) 4,20%

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 6,8%
UFE (Yillik Degisim, Agustos) -6,0%

Almanya
ABD Fed Faiz Kararn (FOMC Toplantisi) 5,25-5,50%
Fed Baskani Jerome Powell'in Konusmasi

Tarkiye TCMB Faiz Karan (PPK Toplantisi) 25,00%

Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Temmuz)

Tuketici GUven Endeksi (Eylul) 68,0

isvicre Merkez Bankasi Faiz Karar 1,75%
BoE Faiz Karari 5,25%

ingiltere
ABD Yeni issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 16 Eyliil) 220
ikinci El Konut Satiglan (Aylik, Agustos) -2,2%

Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Eylil) -16,0

Norveg Merkez Bankasi Faiz Kararn 4,00%

isveg Merkez Bankas! Faiz Karari 3,75%

Turkiye k Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yilhk Degisim, Agustos) 7,2%
Almanya imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Eylil) 39,1

Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eylil) 47,3
Fransa imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Eylil) 46,0

i Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 46,0
Euro Bolgesi Pl imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Eylil) 43,5

Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 47,9
ingiltere imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Eylil) 43,0

Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eylil) 49,5
imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Eylil) 47,9

Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Eylil) 50,5
BOJ Faiz Karan -0,10%

Japonya

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin

kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




